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Schlechte Nachrichten fiir Amerikas Arbeitnehmer

Die Wirtschaftspolitik
des kommenden
US-Prisidenten wird
vielen nutzen - aber sicher
der Mittelschicht und den
Arbeitnehmern nicht.
Eine Analyse von Trumps
Versprechungen und
deren Auswirkungen.

Joseph Stiglitz

ie in vielen anderen Be-
reichen sind die bishe-
rigen Versprechen und

Aussagen des designierten US-
Prasidenten Donald Trump zur
Wirtschaftspolitik widerspriich-
lich. Wahrend erroutineméfiig an-
dere der Liige bezichtigt, erinnern
viele seiner wirtschaftlichen Be-
hauptungen und Versprechen -
tatsachlich seine gesamte Auffas-
sung der Regierungsfithrung - an
die Verlogenheit der Propagandis-
ten Nazideutschlands.

Trump tbernimmt eine Wirt-
schaft, bei der der Trend stark
nach oben geht, in der das BIP im
dritten Quartal mit einer beein-
druckenden Rate von 3,2 Prozent
wuchs und die Arbeitslosigkeit im
November bei 4,6 Prozent lag. Als
dagegen Prasident Barack Obama
2009 sein Amt iibernahm, erbte er
von George W. Bush eine Wirt-
schaft, die gerade dabei war, in
eine tiefe Rezession zu stiirzen.

Die einzige Moglichkeit fiir
Trump, seine Versprechen héhe-
rer Ausgaben fiir Infrastruktur und
Verteidigung mit groflen Steuer-
senkungen und einer Verringe-
rung des Haushaltsdefizits zu ver-
einbaren, ist eine Politik, die man
fritherals ,,Voodoo-Economics* be-
zeichnet hat. Jahrzehnte der ,Ver-
schlankung“ des Staatsapparates
haben wenig Spielraum fiir Kiir-
zungen gelassen: Der Anteil der
Bundesbeschaftigten an der Be-
volkerung ist heute niedriger als
in der Ara des schlanken Staates
unter Prdsident Ronald Reagan
vor rund 30 Jahren.

Angesichts der Tatsache, dass
so viele ehemalige Offiziere in
Trumps Kabinett oder als Berater
dienen, ist es wahrscheinlich, dass
die USA mehr Geld fiir nicht funk-
tionierende Waffen zum Einsatz
gegen nicht existierende Feinde
ausgeben werden. Wenn Trumps
Gesundheitsminister es schafft,
die sorgfiltigen ausgleichenden
Mafinahmen, die Obamacare zu-
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Good Jobs Defense: Die Demokraten touren bereits wieder durch die Staaten und fordern
den designierten Prasidenten auf, seine Versprechen fiir die Arbeiterschaft einzuldsen.

grunde liegen, zunichtezumachen,
werden entweder die Kosten stei-
gen, oder der Leistungsumfang
wird sich verschlechtern - hochst-
wahrscheinlich beides.

Trump hat im Wahlkampf ver-
sprochen, hart gegen Unterneh-
mensfithrungen vorzugehen, die
amerikanische Arbeitsplédtze ins
Ausland verlagern. Er verkauft die
Nachricht, dass Carrier, ein Her-
steller von Heizungen und Klima-
anlagen fiir Wohnimmobilien,
rund 800 Arbeitsplétze in Indiana
erhalten wird, als Beleg, dass die-
ser Ansatz funktioniert. Doch
wird diese Einigung die Steuer-
zahler sieben Millionen Dollar
kosten und es Carrier trotzdem er-
lauben, 1300 Arbeitspldtze nach
Mexiko zu verlagern. Das ist kei-
ne solide Industrie- oder Wirt-
schaftspolitik, und es wird
nicht dazu beitragen, die
Lohne zu erh6hen oder or-
dentliche Arbeitsplétze zu
schaffen.

In d4hnlicher Weise diirf-
te die Erhohung der Infra-
strukturausgaben durch
Steuergutschriften er-
reicht werden, was den
Hedgefonds guttun wird,
aber nicht der US-Bilanz:
Die lange Geschichte der-
artiger Programme zeigt,
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dass sie ein schlechtes Preis-Leis-
tungs-Verhéltnis aufweisen. Und
in einer Ara, in der die Regierung
nahezu zinsfrei Kredite aufneh-
men kann, werden die Kosten fiir
die Offentlichkeit besonders hoch
sein. Wenn diese offentlich-priva-
ten Partnerschaften denen anders-
wo dhneln, wird die Regierung die
Risiken tibernehmen, Hedgefonds
werden die Gewinne einstreichen.

Wenn der von Trump ausge-
suchte US-Finanzminister, der
Goldman-Sachs- und Hedgefonds-
Veteran Steven Mnuchin, anderen
aus seiner Branche dhnelt, diirfte
das Fachwissen, das er fir seine
neue Aufgabe mitbringt, im Be-
reich der Steuervermeidung und
nicht in dem der Errichtung eines
gut konzipierten Steuersystems
bestehen. Mit Abschaffung der
Erbschaftssteuer  wiir-
den die Republikaner
ihren seit langem ver-
folgten Ehrgeiz, eine dy-
nastische Plutokratie zu
schaffen, endlich erfil-
len — was alles andere als
die ,Chancengleichheit*
beschreibt, die einst die
von der Partei verkiinde-
te Maxime war.

GrofBe Steuersenkun-
gen bei gleichzeitiger
starker Steigerung der

Ausgaben fithren zwangsldufig zu
groflen Defiziten. Dies mit Trumps
Versprechen zum Abbau des Defi-
zits in Einklang zu bringen wird
voraussichtlich eine Riickkehr
zum magischen Denken der Rea-
gan-Ara nach sich ziehen: der An-
nahme, dass trotz jahrzehntelan-
ger Beweise des Gegenteils die
durch Steuersenkungen fiir die
Reichen verursachten Konjunk-
turimpulse diesmal so hoch sein
werden, dass die Steuereinnah-
men tatsédchlich steigen.

Inflationsanstieg

Fir Trumps wiitende Wéhler
wird diese Geschichte nicht gut
ausgehen. Eine aus dem Gleichge-
wicht gebrachte Haushaltspolitik
wird die Federal Reserve zu einer
schnelleren Normalisierung der
Zinssdtze bewegen. Einige erwar-
ten (angesichts der niedrigen Ar-
beitslosenquote) einen Anstieg der
Inflation; andere sind der Ansicht,
dass die lange Phase ultraniedri-
ger Zinsen zu Verzerrungen an
den Kapitalmarkten gefiihrt hat,
und wieder andere wollen ,ihre
Munition wieder auffiillen“, da-
mit die Fed im Falle eines neuerli-
chen Konjunkturabschwungs wie-
der die Zinsen senken kann.

Trump hat argumentiert, dass
die Fed die Zinsen erh6hen sollte.

Die Fed, die Anfang Dezember
einen ersten Schritt hin zur Nor-
malisierung der Zinsen getan hat,
wird dem fast mit Sicherheitnach-
kommen - und Trump wird sein
Wunsch bald leidtun. Es besteht
eine gute Chance, dass die Verrin-
gerung der Geldmenge die Steuer-
impulse tberwiegen wird, was
den unter Obama erreichten An-
stieg des Wachstums, den wir der-
zeit erleben, bremsen wird. Hohe-
re Zinssatze werden die Beschaf-
tigungsentwicklung im Bau unter-
hohlen und den Wert des Dollars
in die Hohe treiben, was zu hohe-
ren Handelsdefiziten und einem
Beschiftigungsriickgangin der pro-
duzierenden Industrie fithren wird
- genau das Gegenteil von dem,
was Trump versprochen hat.

Falls Trump einen Handelskrieg
beginnt, indem er sein Verspre-
chen einlost, Zoll in Hohe von 45
Prozent auf Einfuhren aus China
zu erheben und eine Mauer an der
Grenze zu Mexiko zu errichten,
werden die wirtschaftlichen Fol-
gen noch schwerwiegender sein.
Trumps Kabinett aus Milliarddren
konnte sich weiter Gucci-Hand-
taschen und 10.000 Dollar teure
Ivanka-Armbéander leisten. Aber
fir dienormalen Amerikaner wiir-
den sich die Lebenshaltungskos-
ten betrdchtlich erhohen. Und
ohne Bauteile aus Mexiko und an-
derswo konnte die Zahl der Jobs
in der produzierenden Industrie
weiter zuriickgehen.

Nattiirlich werden auch ein paar
Jobs geschaffen werden, vor allem
in den Lobbyistenfirmen entlang
der K Street in Washington, D.C.,
nun da Trump den Sumpf, den er
zu entwéssern versprach, wieder
auffillt. Tatsdachlich diirfte Ame-
rikas Sumpflegaler Korruption ein
Ausmalf erreichen, wie man es seit
der Regierung von Prasident War-
ren G. Harding in den 1920er-Jah-
ren nicht erlebt hat.

Und ein Silberstreifen am Hori-
zont zeichnet sich inmitten der
Wolken, die derzeit iiber den USA
und der Welt hdngen, nun wirk-
lich nicht ab. So schlecht seine Re-
gierung fiir die Wirtschaft und die
Arbeitnehmer auch sein mag: Thre
Politik in Bezug auf den Klima-
wandel, die Menschenrechte, die
Medien und die Gewéhrleistung
von Frieden und Sicherheit diirf-
te fiir alle anderen nicht weniger
schlimm sein.
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